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Sekil.1 ABD ve Euro Bolgesi imalat PMI
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27 Haziran 2025

ABD’de imalat PMI beklentileri asti

ABD'de haziran ay1 imalat PMI verisi 52
seviyesinde sabit kalarak beklentileri ast1 ve
sektorde genislemenin sirdigini gosterdi. S&P
Global’in oncu verilerine gore, piyasa beklentisi
51,1 dizeyindeydi. Diger yandan Euro
Bolgesi'nde haziran ayinda ozel sektor, ABD’nin
belirsiz  ticaret politikas1 ve  jeopolitik
gerilimlerin  etkisiyle simirli  bir  buyume
kaydederek durgunluk sinirinda kaldi. Boylece
imalat sektoru PMI verisi haziranda 49,4 ile 36.
ayda da daralmay stirduirdu.
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Hanehalki enflasyon beklentisinde diisiis

TCMB haziran ayina iliskin sektorel enflasyon
beklentileri raporuna gore, hanehalkinin 12 ay
sonrasi yillik enflasyon beklentisi %6,9'luk sert
bir dususle %53 seviyesine indi. Bu oran, Kasim
2021'den bu yana en dusuk seviyeye isaret
ederken, Eylul 2023’ten bu yana da en hizli aylik
dusus olarak kayda gecti. TCMB verilerine gore,
Haziran 2025 itibaniyla 12 ay sonrasi yillik
enflasyon beklentileri; piyasa katihimcilarinda
%0,5 dususle %24,6’ya, reel sektorde ise %1,2
azalarak %39,8’e geriledi.
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Ekonomik giivende yatay seyir siiriiyor

Ekonomik gliven endeksi haziran ayinda aylik
%0,1 artisla 96,71’e yukselerek yatay seyrini
surdurdu. Boylece ekonomik given endeksi
2008’den bu yana ilk kez lc ay ust Uste bu kadar
sinirll hareket etti. Alt kalemlerde ise tuketici
guven endeksi %0,3 artisla 85,1’e yukselirken,
reel kesim guven endeksi %0,2 dususle 98,4’e
geriledi. Hizmet sektorlu gliven endeksi %0,4
artisla 110,9’a cikarken, perakende ticaret
sektorl guven endeksi %2,5 dususle 108,5’e
geriledi.
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Sekil.4 Kapasite Kullanim Orani Kapasite kullanim orani haziranda diistu
Arindirilmis, Haziran 2025
80 1 A .. . . .
TCMB verilerine gore, imalat sanayi genelinde
mevsimsel etkilerden arindinlmamis kapasite
75 . kullamim oranmi haziran ayinda bir dnceki aya
’ kiyasla 0,4 puan duserek %74,6 seviyesine
70 - geriledi. Mevsimsellikten anndinlmis kapasite
kullanim oram ise aylik 0,7 puanlik dususle
65 | %74,4 olarak kaydedildi. Haziran ayinda imalat
sanayinde faaliyet gosteren 1.842 is yerinin
0:.; B yanitlariyla  hesaplanan veriler, kapasite
SR R S SANRXNQISS I QA kullanim orammin yilin ortasinda ivme kaybi
S R =R =R =R =R =R .
©O © O 6 © o © o © o o o yasadigini ortaya koydu.
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Sekil.5 Turist Sayisi Turist girisi mayista hafif geriledi

Yilliklandirilmis, Milyon Kisi, Son veri: Mayis 2025

G Mayis ayinda Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretci
62 sayist yillik %1,8 azalarak 5 milyon 37 bin 447
60 oldu. Boylece Mayis ayinda turist girislerinde
d e 6 hafif bir gerileme izlendi. Ocak-Mayis
’ doneminde de yabanci ziyaretci sayisi yillik %1
9 9 dususle 15,6 milyon seviyesine indi. Birlesmis
54 Milletler Diinya Turizm Orgiitii’niin yayimladigi
57 - Mayis 2025 Diinya Turizm Barometresi verilerine
0 - gore Turkiye, 2024 yilinda 56,7 milyon yabanci
8 33333333888 ziyaretci ile dinyada en fazla turist agirlayan

e s3I 2s3I 5535 iilkeler arasinda yer aldh.

<<

Yabanci yatinmci 10 hafta sonra satisa gecti: 9 hafta ust Uste hisse aliimi yapan yabanci
yatinmcilar, 20 Haziran haftasinda 109 milyon dolarlik satisla hissede 10 hafta sonra yeniden
satisa gecti. TCMB verilerine gore aym hafta yabancilarin tahvil ilgisi ise siirdii ve DIBS net
alimlan 685,6 milyon dolar olarak gerceklesti. Yabancilarin hisse senedi stoklar ise 28 milyar 63,7

milyon dolar seviyesine ulasti.

coevee

19 Haziran tarihli toplant1 6zetinde, oncl verilerin dezenflasyon siirecinin devam ettigine dikkat
cekilerek, enflasyonda kalic1 diisiis ve fiyat istikrar saglanana kadar siki para politikasi durusunun

siirdiriilecegi vurgulandi.
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Hisse Senedi Piyasalan 26.Haz.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 909,65 2,70% 3,34% 8,12%
ABD Dow Jones Endeksi 43.387 2,80% 2,77% 1,98%
ABD S&P Endeksi 6.141 2,90% 3,87% 4,41%
Nasdaq 22.447 3,70% 5,17% 6,83%
Euro Stoxx 5.244 0,20% -2,37% 8,19%
FTSE 100 8.736 -0,45% 0,22% 7,41%
DAX 23.649 1,28% -1,19% 19,81%
Nikkei 39.585 3,08% 3,00% 0,64%
Shanghai 3.448 2,64% 2,53% 2,16%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.227 3,12% 4,85% 14,08%
BIST - 100 9.301 1,06% 1,42% -5,56%
BIiST - 30 10.333 1,12% 2,06% -3,98%
BiST - Bankacilik Endeksi 13.664 4,72% 10,00% -6,02%
Albaraka Tiirk 7,36 11,18% 11,18% 15,86%
Doviz Kurlan 26.Haz.25 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 46,16 0,82% 1,01% 7,91%
USD/TL 39,78 0,26% 1,71% 12,81%
Euro/TL 46,63 1,88% 4,61% 27,69%
Sepet/TL 43,20 1,13% 3,25% 204,47%
Euro/USD 1,170 1,54% 2,91% 13,18%
USD/Yen 144,42 -1,14% 0,15% -8,18%
GBP/USD 1,37 2,06% 1,75% 9,83%
ABD Dolar Endeksi 97,15 -1,58% -2,15% -10,44%
Emtia Fiyatlan 26.Haz.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 102,54 -3,94% 1,68% 3,80%
Brent (USD/Varil) 67,73 -12,05% 5,58% -8,65%
Tarim Fiyatlan Endeksi 54,59 -4,10% -3,18% -3,80%
Ana Metal Fiyatlarnn Endeksi 148,85 3,28% 5,06% 5,69%
Altin (USD/Ons) 3.327,92 -1,20% 0,30% 25,07%
Tahvil Getirileri 26.Haz.25 20.Haz.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,72 3,91 3,94 4,25
ABD 10 Yilhk 4,24 4,38 4,42 3,88
Almanya 2 Yilhk 1,83 1,85 1,77 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,57 2,52 2,51 2,02
ingiltere 10 Yillik 4,47 4,54 4,65 3,54
Japonya 10 Yillik 1,42 1,40 1,52 0,60
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 7,54 7,62 7,73 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 42,49 43,32 43,83 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 32,38 33,33 33,13 26,75
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 46,00 46,00 48,98 42,50
Risk Gostergeleri 26.Haz.25 20.Haz.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 16,59 20,62 19,18 12,45
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 305,74 308,90 316,45 283,53
- : - em == -
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Biiylime Gostergeleri Haziran 23 Haziran 24  Eyliil 24 Aralik 24 Mart 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.105 1.182 1.248 1.316 1.364
Yillik Biiyiime Orami 4,65 2,39 2,24 3,00 1,99
Sanayi Gostergeleri 2023 Ocak 25 Subat 25 Mart 25 Nisan 25
Sanayi Uretimi(TA,Yillik %Degisim) 2,35 1,20 -1,89 2,54 3,26
Isgiicli Gostergeleri 2023 Ocak 25 Subat 25 Mart 25 Nisan 25
issizlik Oranm(MA, %) 8,9 8,4 8,2 8,0 8,6
Enflasyon Gostergeleri 2023 Subat 25 Mart 25 Nisan 25 May1s 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,27 2,46 3,00 1,53
Yilhik Tiiketici Enflasyonu 64,77 39,05 38,10 37,86 35,41
Ayhk Uretici Enflasyonu 1,14 2,12 1,88 2,76 2,48
Yilhik Uretici Enflasyonu 44,22 25,21 23,50 22,50 23,13
Odemeler Dengesi 2023 Ocak 25 Subat 25 Mart 25 Nisan 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -11,645 -12,611 -12,780 -15,815
Cari islemler Dengesi -1,710 -3,849 -4,296 -4,292 -7,864
ihracat (f.0.b) 22.958 21.160 20.738 23.415 20.801
ithalat (c.i.f) 29.058 28.672 28.527 30.608 32.893
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 2.384 1.874 2.177 3.092
Sermaye Dengesi -6.194 -5.423 -5.594 -8.204 -7.641
Dogrudan Yabanci Yatinim (Net) -214 -527 36 -278 268
Portfoy Yatinmlari (Net) -3.518 -2.431 -2.566 3.554 10.877
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000 -- --

Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi -223 9.668 -880 2.830 -10.830
Biitce Gostergeleri 2023 Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25
Biitce Dengesi -842,5 -310,1 -261,5 -174,7 235,2
Faiz Dis1 Denge -800,2 -170,4 -100,2 85,9 346,4
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 165.417 156.511 141.051 153.190
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Haziran 24  Eyliil 24 Aralik 24 Mart 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 25.872.823 28.056.155 30.518.692 32.657.234 36.131.512
Toplam Krediler (Milyon TL) 12.924.432 13.845.842 15.006.409 16.046.593 17.627.433
Ticari Krediler/GSYH 6,03% 5,73% 5,71% 6,03% 6,67%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,66% 8,23% 8,04% 8,31% 8,93%
Konut (Milyon TL) 444.323 446.932 465.313 512.259 548.385
Tasit (Milyon TL) 92.937 90.688 78.715 75.232 66.074
intiyag (Milyon TL) 1.090.608 1.193.998 1.295.555 1.434.59 1.557.850
Kredi Kartlar (Milyon TL) 1.903.873 2.010.116 2.197.333 2.462.006 2.608.844
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 15.469.910 16.465.582 17.835.273 18.903.349 21.145.469
Déviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 208.650 187.197 194.807 186.512 209.497
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.294.274 2.465.513 2.643.632 2.898.050 3.086.863
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
30/06/2025 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degigimler) Mayis 1,60% 0,50%
30/06/2025 04:30 Gin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Haziran 49,6 49,5
30/06/2025 09:00 ingiltere GSYH Yillik Biiyiime Orani 1C -- 1,30%
30/06/2025 09:00 ingiltere Cari islemler Dengesi 1¢ - -210
30/06/2025 11:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik Degisimler) Mayis 4,00% 3,90%
30/06/2025 15:00 Almanya Aylik Tuketici Enflasyonu Haziran 0,20% 0,10%
30/06/2025 15:00 Almanya Yillik Tiketici Enflasyonu Haziran 2,10% 2,10%
30/06/2025 16:45 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Haziran 43 40,5
30/06/2025 17:30 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Haziran -14 -15,3
01/07/2025 02:50 Japonya Tankan Biiyiik isletmeler imalat Sektorii Giiven Endeksi 2¢ 10 12
01/07/2025 02:50 Japonya Tankan Biyiik isletmeler imalat Disi Sektdrler Giiven Endeksi 2¢ 34 35
01/07/2025 03:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Haziran -- 50,4
01/07/2025 04:45 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Haziran 49,2 48,3
01/07/2025 10:50 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 47,9 47,8
01/07/2025 10:55 Almanya igsizlik Orani Haziran 6,40% 6,30%
01/07/2025 10:55 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Haziran 49 49
01/07/2025 11:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Haziran 49,4 49,4
01/07/2025 11:30 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Haziran - 47,7
01/07/2025 12:00 Euro Bolgesi Aylik Tuketici Enflasyonu Haziran 0,20% 0,00%
01/07/2025 16:45 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Haziran 52 52
01/07/2025 17:00 ABD Arz Yonetimi Enstitiisii imalat Sanayi Aktivite Endeksi Haziran 48,8 48,5
01/07/2025 17:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik Degisimler) Mayis -0,10% -0,40%
01/07/2025 17:00 ABD JOLTS Acik is Sayisi (Milyon Kisi) Mayis - 7391
02/07/2025 15:15 ABD ADP Aylik Ozel Sektor istihdami (Bin Kisi) Haziran 110 37
03/07/2025 03:30 Japonya Hizmet Sektéra Satin Alma Yoneticileri Endeksi Haziran - 51,5
03/07/2025 04:45 Gin Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Haziran 51 51,1
03/07/2025 10:50 Fransa Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 48,9 48,7
03/07/2025 10:50 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran - 48,5
03/07/2025 10:55 Almanya Hizmet Sektdri Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Haziran 49,4 49,4
03/07/2025 10:55 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoéneticileri Endeksi (PMI) Haziran 50,4 50,4
03/07/2025 11:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 50 50
03/07/2025 11:00 Euro Bolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 50,2 50,2
03/07/2025 11:30 ingiltere Hizmet Sektorl Satin Alma Yoneticileri Endeksi Haziran 51,3 51,3
03/07/2025 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mayis -698 -616
03/07/2025 15:30 ABD Aylik Tarim Disi istihdam (Bin Kisi) Haziran 120 139
03/07/2025 15:30 ABD issizlik Orani Haziran 4,30% 4,20%
03/07/2025 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik Degisimler) Haziran 3,90% 3,90%
03/07/2025 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari (Bin Kisi) Haziran - 236
03/07/2025 16:45 ABD Hizmet Sekt6ri Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran -- 53,1
03/07/2025 16:45 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran -- 52,8
03/07/2025 17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Mayis 7,80% -3,70%
03/07/2025 17:00 ABD Arz Yonetimi Enstitiisti imalat Disi Sektorler Aktivite Haziran 50,8 49,9
03/07/2025 17:00 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Aylk Degisimler) Mayis - 16,40%
03/07/2025 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Mayis - 1,70%
04/07/2025 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik Degisimler) Mayis 1,30% -0,10%
04/07/2025 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Mayis 0,60% 0,60%
04/07/2025 11:30 ingiltere ingaat Sektérii Satin Alma Yéneticileri Endeksi Haziran - 47,9
04/07/2025 12:00 Euro Bolgesi Yillik Uretici Enflasyonu Mayis -- -2,20%
04/07/2025 12:00 Euro Bolgesi Aylik Uretici Enflasyonu Mayis - 0,70%
30/06/2025 10:00 Turkiye igsizlik Orani Mayis -- 8,60%
30/06/2025 10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mayis -- -1209
01/07/2025 10:00 Turkiye imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Haziran - 47,2
03/07/2025 10:00 Turkiye Aylik Tuketici Enflasyonu Haziran 1,45% 1,53%
03/07/2025 10:00 Trkiye Yillik Tiiketici Enflasyonu Haziran 35,20% 35,41%
03/07/2025 10:00 Tirkiye Yillik Cekirdek Tiketici Enflasyonu Haziran 35,40% 35,37%
03/07/2025 10:00 Tirkiye Aylik Uretici Enflasyonu Haziran -- 2,48%
03/07/2025 10:00 Trkiye Yillik Uretici Enflasyonu Haziran -- 23,13%
03/07/2025 14:30 Tirkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Haziran -- -109
04/07/2025 14:30 Turkiye Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi Haziran -- 71,11
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